
CONSTELLATION  
系列34-37, 43-46, 55-58, 59-62, 63-66, 67-70, 71-74及78-81債券(合稱“此等債券”) 

 
與雷曼兄弟控股有限公司有關的信貸事件 

常見問題  

2008 年 9 月 23 日 

1. 甚麼是信貸相聯债券? 

此等債券為信貸相聯债券。 

如我們在每一系列此等債券的發行章程所述，倘若在到期日或之前任何一間相關機構發生信貸事

件，則閣下僅會收回信貸事件贖回款額，而信貸事件贖回款額很可能會低於甚至有可能遠低於閣下

投資的本金額。 

2. 信貸事件是否已經發生? 

是 - 與相關機構之一，雷曼兄弟控股有限公司有關的信貸事件已經發生。 

有關此信貸事件的更多資料及計算信貸事件贖回款額的日期及支付信貸事件贖回款額的日期，請參

考於 2008 年 9 月 19 日發出的常見問題。 

3. 信貸事件贖回款額會如何計算? 

每一系列此等債券的信貸事件贖回款額相等於: 

該系列此等債券的本金額減去 

(i) 相關債項的估算虧損、 

(ii) 抵押品的任何貶值數額，及  

(iii) 終止該系列此等債券的掉期安排的有關成本和費用。 

以下為每一部份的說明。 

(i) 相關債項的估算虧損: 

首先，計價代理會在有關系列此等債券的本金額中，扣減有關系列此等債券指定的雷曼兄弟控股有限

公司的相關債項的估算虧損。 

計價代理會釐定相關債項的市值來計算其估算虧損。計價代理將要求交易商就買入相關債項提供報價

（以相關債項面值的百分比表達）並以該等交易商提供的平均買入價釐定。 

就美元此等債券而言，估算虧損因此為 100%減該市值，乘以此等債券的本金額。就港元此等債券而

言，估算虧損為 100%減該市值，乘以此等債券的「美元等值本金額」（即此等債券的港元本金額，

採用發行日期的匯率折算為美元）。然而，估算虧損會採用計算信貸事件贖回款額當日的匯率折算回

港元。因此，倘若港元持續貶值，該項估算虧損（以港元計的款額）將會有所增加。  

就某些系列的此等債券，此程序另外表達為該等系列此等債券的本金額乘以相關債項的市值（而實質

上會得到同樣結果）。就港元此等債券而言，仍須計及於發行日期及計算信貸事件贖回款額的日期的

港元兌美元匯率的差別。 

 



(ii) 抵押品的貶值: 

其次，計價代理會扣減有關系列此等債券的抵押品的貶值，抵押品的貶值即抵押品市值不足其本金額

之數額。我們在以下問題 4 將提及如何釐定抵押品的市值。 

就美元此等債券而言，計價代理將從信貸事件贖回款額扣除抵押品市值的任何貶值。  

就港元此等債券而言，計價代理會採用計算信貸事件贖回款額當日的匯率將任何貶值數額折算回港

元。因此，倘若港元持續貶值，該貶值（以港元計的款額）將會有所增加。 

(iii) 終止掉期協議的有關成本和費用:  

最後，計價代理會扣減終止有關系列此等債券的掉期協議的有關成本和費用。終止掉期協議的有關成

本及費用可能高昂。 

4. 抵押品的市值甚麼時候並如何釐定? 你們是否已經出售任何抵押品？你們會怎樣處理抵押品？ 

根據此等債券的條款，計價代理會以信誠及合理的方式釐定抵押品的市值。 

計價代理會在信貸事件釐定日至估值日的期間釐定抵押品的市值。因為現在市場狀況很不穩定並且市

場流通性很低，計價代理並未有任何行動去釐定抵押品的市值。計價代理正留意並會持續留意市場狀

況，並會以信誠及合理的方式從事而在市場較穩定及場流通性改善時釐定抵押品的市值。 

釐定抵押品的市值並不涉及在市場上出售抵押品，根據有關此等債券的掉期安排，發行人需在信貸事

件贖回日期向星展銀行有限公司（作為掉期對手）交付抵押品，而星展銀行有限公司（作為掉期對

手）需在信貸事件贖回日期支付信貸事件贖回款額予發行人。 

 


